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Paris, le 2 août 2007 
 
 

Ralentissement de la croissance du chiffre d’affaires au 1er semestre 
2007 malgré les bonnes performances de Courir et de la Pologne 

ROC à -8,1 M€, proche de celui du premier semestre 2006 
 
 
Le 1er août 2007, le conseil d’administration de Groupe GO Sport s’est réuni afin d’examiner les comptes au 30 
juin 2007. 
 
Le ralentissement de la croissance du chiffre d’affaires du Groupe au 1er semestre, lié aux performances 
décevantes de GO Sport France, n’a été que partiellement compensé par les bons résultats de Courir et de la 
Pologne, ainsi que par l’amélioration du taux de marge commerciale et la meilleure maîtrise des charges 
d’exploitation. En conséquence, le ROC du Groupe au 30 juin 2007 est proche de celui du 30 juin 2006, à -8,1 
M€. 
 
Chiffres clés 2007 
Données consolidées 
 

en M€ S1 2006  S1 2007 
Chiffre d’affaires TTC 428,0 438,0 
Chiffre d’affaires HT 357,7 366,0 
Marge commerciale  135,6 139,9 
EBITDA (1) 0,0 1,5 
Résultat opérationnel courant (ROC) -9,8 -8,1 
Résultat avant impôt  -11,8 +6,2 
Résultat net -8,5 +7,2 
Résultat net par action en € -2,32 1,95 
Marge brute d’autofinancement  -2,6 0,0 

  (1) EBITDA = ROC + dotations aux amortissements opérationnels courants 
 

Le chiffre d’affaires TTC consolidé au 30 juin 2007 de Groupe GO Sport s’élève à 438 M€, en hausse de 2,3% 
par rapport au premier semestre 2006. 
 
En France, dans un marché difficile, le chiffre d’affaires de l’enseigne GO Sport recule de 0,8%, affecté par 
une base de comparaison élevée, avec deux années de surperformance du marché en 2005 et 2006 et l’effet 
coupe du monde de football l’an dernier, ainsi que par un hiver très doux. En revanche, Courir confirme sa 
position de leadership sur le marché de la basket avec une croissance de +9,8% de son chiffre d’affaires.  
 
A l’international, la progression du chiffre d’affaires est portée par la forte croissance de la Pologne : +29,2% 
vs 2006 (+27,7% en zlotys). 
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Le taux de marge commerciale augmente de 0,3 point, à 38,2% du chiffre d’affaires, notamment grâce au 
développement de la marque propre. Cependant, ce gain de marge (+4,3 M€) cumulé à une réduction des 
charges externes (+1,3 M€) ne suffit pas à compenser le ralentissement de la croissance du chiffre d’affaires 
constaté au premier semestre. Le ROC au 30 juin 2007 s’élève ainsi à -8,1 M€ contre -9,8 M€ au 30 juin 2006. 
 
Au cours du 1er semestre, GO Sport a conclu un accord portant sur la cession des murs de 7 magasins pour un 
montant de 45,9 M€ (40 M€ environ après impôts). Le résultat net s’élève à +7,2 M€, intégrant 15,1 M€ de 
plus-value après impôts sur la cession des murs de 4 magasins effective au 30 juin 2007.  
 

La dette financière nette au 30 juin 2007 est de 79,9 M€, contre 124,4 M€ au 30 juin 2006, reflétant les 
impacts de la cession des murs des 4 premiers magasins à hauteur de 23,8 M€. La somme de 22,1 M€ reste à 
encaisser sur la cession de 3 magasins qui sera finalisée au second semestre. 
 
Au cours du semestre, Groupe GO Sport a ouvert 4 magasins à l’enseigne GO Sport (1 en France, 1 en 
Belgique et 2 en franchise au Koweit et en Arabie Saoudite), ainsi qu’1 magasin à l’enseigne Courir en 
franchise en Arabie Saoudite. La rationalisation du parc s’est poursuivie, avec la fermeture d’1 magasin GO 
Sport, 6 magasins Courir et d’1 Moviesport. 
  
Le parc de magasins compte ainsi 371 points de vente au 30 juin 2007 (163 GO Sport dont 8 en franchise, 
204 Courir dont 16 en franchise et 4 Moviesport). 
 
L’équipe de Direction, sous la conduite de François Neukirch, nouveau Directeur Général de Groupe GO Sport, 
a pour mission d’engager une deuxième phase dans le redressement du Groupe et d’assurer le retour à la 
rentabilité. 
 
 
 
 

Le rapport financier semestriel de Groupe GO Sport est en ligne sur le site internet de la société à 
l’adresse suivante : http://www.groupegosport.com/pages/documentation.htm 

 
 
 

Calendrier des prochaines publications 
 

Mercredi 25 octobre 2007 (après Bourse) : CA du 3ème trimestre 2007 
Mercredi 23 janvier 2008 (après Bourse) : CA du 4ème trimestre 2007 
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